Guida al foglio di calcolo

“Master 5.8”
di Maino

11-11-2006

aggiunto il Tasso Variabile il 15-09-2007
corretto il Tasso variabile il 20-12-2007

Ringrazio per la collaborazione gli amici del forum di finanzaonline:

Killer99, Zloty, Torino41, Minello, Valez, Pallido, Tazzy, Cammello, Trendinrialzo, Chang, Free
Reader, Cantor, 00infinito00, battlem, Effe, Maggi, Pandolfo, Pessimiste, Maxmar, Giacle,
Irene_18, Fabrizio67, ErreEsse, Il Ragioniere, Rotrad, Order, Massimo S., Roguetrader

Mi sento pero di dover fare un caloroso e particolare ringraziamento a:

Battlem, per il suo costante supporto teorico, indispensabile per impostare i calcoli

Valez, per la sua costanza nel verificare le varie versioni del foglio di calcolo

Effe, per l'avventura del Fantastico programma “PcBond”

Roguetrader, per la sua disponibilita a controllare con degli estratti i valori fiscali di carico e
scarico dei bot , zero coupon e btp.

Giamyx e ancora Roguetrader per la loro collaborazione nel verificare i prezzi fiscali nel caso
di titoli in valuta diversa dall’euro.



Obiettivi del foglio di calcolo:

1)Calcolare i Rendimenti di Titoli Obbligazionari a tasso
fisso con 0 senza flusso cedolare costante sia in Euro
che in valuta estera

2)Calcolare i Rendimenti di Titoli Obbligazionari a tasso
variabile (con flusso cedolare variabile) sia in Euro che
in valuta estera

3)Calcolare i Rendimenti di Titoli Obbligazionari di tipo
Reverse Floater (solo in Euro)

4)Calcolare i Rendimenti di Titoli Obbligazionari del tipo
Step-Up o Step-Down (solo in euro)

5)Calcolare i Rendimenti di Titoli Obbligazionari del tipo
Steepener, che prevedono la cedola calcolata sulla
differenza di tassi swap (solo in euro)

6)Calcolare i Rendimenti di Titoli Obbligazionari del tipo
CMS linked (solo in euro)

Si raccomanda la lettura del capitolo “Prima di iniziare” prima di
usare il foglio

Si tratta di un foglio a scopo puramente educativo, e non si danno garanzie sui
risultati, anche se le cartelle del tasso fisso e del tasso variabile sono state piu
volte verificate ed i risultati sono stati confermati dalle operazioni reali
effettuate.

Le altre cartelle non sono mai state verificate, e quindi vi consiglio di prendere
i risultati con molta cautela.



PRIMA DI INIZIARE

Operazione preliminare

Prima di iniziare ad usare il foglio € bene assicurarsi di avere attivato tutti i
componenti aggiuntivi, perché altrimenti qualche formula potrebbe non essere
riconosciuta (tipico errore e la scritta #Nome?). Vedere la figura per sapere

come fare.

Formakto | Skrumenti | Daki  Finestra #

@ - Protezione r EI

Macro k

| Carmponenti aggiuntivi... |

D Opzioni. ..

L

In seguito spuntare tutti i componenti come in figura qui sotto.

Componenti aggiuntivi

Componenti aggiuntivi disponibili;

[l Componente aggiuntivo Risolukore K
Iv Creazione guidata Somma condizionale

[+ Internet Assistant YA annulla
[+ Ricerca guidata

v Strumenti di analisi :

W Strumenti di analisi - VB Sfogla...

[+ Strurmenti di conversione euro .
Aukomazione, ..

|-

omponente aggiuntivo Risolutore

Strumento per 'otkimizzazione delle Formule & la risoluzione delle
equazioni




Struttura del foglio

Quando si apre il foglio di calcolo, bisogna sapere se usare la cartella per il
calcolo di un titolo a tasso fisso, oppure tipo Floater reverse, oppure uno Step-
up (Step-Down) etc...
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M 4 » 1 Tasso Fisso { Step-Up /£ Rev Floater / CMS / Steepener /

Una volta aperta una cartella qualsiasi, ci troveremo davanti un foglio che ha
delle celle colorate in modo diverso, ed altre celle cambieranno colore sulla
base dei dati inseriti.

I colori hanno un significato importante per la comprensione del foglio.

Cella Gialla: cella da digitare inserendo il dato richiesto

Cella Azzurra (solo per i titoli a tasso fisso) : cella da digitare inserendo il
dato richiesto nel caso si abbia una valuta diversa (es. dollaro)

Cella Verde (solo per i titoli a tasso fisso) : € una cella di calcolo, nella
quale appare il risultato nel caso la valuta sia diversa dall’euro (dopo aver
digitato le celle azzurre)

Queste regole valgono per tutte le cartelle del foglio.



In ogni cartella ci sono due pulsanti:

Un pulsante per cancellare tutti i dati precedentemente inseriti od
eventualmente presenti.

E’ buona norma, prima di inserire altri dati, pulire il foglio da tutti i valori, per
essere sicuri di non trascinarsi valori sbagliati

Un pulsante per la stampa dei dati salienti del titolo per facilitare il processo di
stampa, anche se pero e sempre possibile fare una stampa personalizzata con
una diversa area di stampa.

In alcune celle é stato inserito un commento (identificabile dal triangolino rosso
presente nell’angolo in alto a destra della cella) in cui € stato inserito un
commento che serve come piccola guida.

Per poterlo attivare € necessario rimanere sulla cella con il mirino del mouse.
(vedere figura qui sotto)
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Per propria comodita, se si volesse stampare il report alla fine, € consigliabile
inserire il nome del titolo (cella F4).

E’ possibile inoltre inserire anche il codice Isin del titolo stesso in cella F5
(sempre in maiuscolo). Cosi facendo si puo usufruire dei due Iperlink che fanno
aprire Internet (nel caso il titolo fosse quotato al Mot oppure all’ Euromot) nelle
pagine del display con le quotazioni del titolo e del suo regolamento. (vedere
figura qui sotto)

1tasso fisso con massime 60 cedole
ITODOFTHAS Se hai inserito il codice Izin nella cella F5
Con cedola fissa LI e =e il titolo & gquotato al Mot o Eurahct
s'aial Regolamento del Tiolo

Yaial Display del Tiolo conla sua qudtazions

Questi iperlink sono molto utili per consultare rapidamente il regolamento o
per visionare gli ultimi prezzi fatti segnare dal titolo in questione.

Nel caso della cartella “Tasso Fisso” i due iperlink sono di fianco a destra
rispetto all’anagrafica (vedere figura qui sopra). Nel caso degli altri titoli, sono
stati messi in altre parti del foglio, a seconda dello spazio non occupato.

Commissioni

In tutti i fogli, in corrispondenza della voce “Commissioni” (sia in acquisto che
in vendita), c’@ un menu a tendina che permette di scegliere tra due voci:

Vedere figura qui sotto.

Cambio 1 Euro =
DClata Acquisto [data del regaolamento]
Frezzo di Mercato [Corso secco Lorda)

Commissioni = sul nominale -

Commissioni 3 sul prezzo di acquisto
-

Corzo Super Secco
Imposta sul dizaggio
Importo a scadenza

Dati Relativi all'acquisto

Prezzo Acquisto finale

1) Commissioni % sul nominale

con questa selezione si intende che le commissioni vengono pagate come
percentuale sul valore nominale del titolo (100). Per esempio, se io acquisto un
titolo a 95,50 ed ho le commissioni pari allo 0,2%, il prezzo finale sara di
95,50+0,2=95,70




2) Commissioni sul prezzo di acquisto

con guesta selezione si intende che le commissioni vengono pagate come
percentuale sul prezzo di acquisto. Per esempio, se io acquisto un titolo a
95,50 ed ho le commissioni pari allo 0,2%, il prezzo finale sara di
95,50+(0,2%x95,50)=95,50+0,191=95,691.

E’ stata data questa possibilita di scelta perché il criterio usato dagli istituti puo
essere diverso.

RENDIMENTI

In tutte le cartelle (tasso fisso, step-up, cms etc ...) vi sono due rendimenti:
"Rendimento su base annua al lordo delle ritenuta fiscale” e

"Rendimento Netto su base annua”

Il primo rendimento (per es in cella F60 della cartella relativa al tasso fisso)
rappresenta il rendimento al lordo della ritenuta fiscale sul cap gain e delle
spese fisse sostenute per fare l'operazione. In pratica , in gquesto caso,
vengono tassate solo le cedole, ma non I’eventuale capital gain.

Il secondo rendimento (per es. in cella K60 della cartella relativa al tasso fisso)
rappresenta il rendimento veramente netto, in cui vengono tassati sia il capital
gain che le cedole, e che tiene conto delle eventuali minusvalenze presenti nel
proprio portafoglio, e delle spese fisse sostenute per eseguire l'operazione
(oltre che delle commissioni).

Se volessimo trovare un riscontro con quanto riportato dal Sole24ore,
potremmo dire che:

- Il rendimento Lordo del Sole24ore € uguale al Rendimento Lordo del foglio
(cella F60) se imponiamo = O sia le imposte (cella C12) e le commissioni (cella
F25)

- Il rendimento Netto del Sole24ore € uguale al Rendimento Lordo del foglio
(cella F60) se imponiamo = 12,5% le imposte (cella C12) ( da notare che
12,5% e il valore delle imposte attualmente vigenti) e sempre = 0 le
commissioni (cella F25)

- Il Rendimento Netto del Foglio Master non trova riscontro sul Sole24ore,
perché si tratta del vero Rendimento Netto personalizzato alla propria
situazione ( livello di commissioni, spese fisse sostenute, presenza di eventuali
Minus nel portafoglio)

MINUS/PLUS VALENZE

Questo foglio calcola anche le plus oppure le minus che vengono maturate dal
nostro investimento sulla base dei dati inseriti.

Inoltre € possibile anche inserire le eventuali Minus presenti nel nostro dossier
che ci fanno diminuire il nostro imponibile, facendo cosi aumentare il
rendimento finale.

Questa sezione € presente sopra la sezione del rendimento netto

Ritorna all’inizio




Calcolare i Rendimenti di Titoli Obbligazionari a tasso fisso
con o senza flusso cedolare

Il primo passo da fare € quello di scegliere la tipologia del titolo di cui si vuole
calcolare il rendimento.

Titele atasso fisso cOn MAssim
Cancella Mome Titolo =» l,ll
Dati ood 1510 [maiusoola) =x h
o Specifica il tipa dell'obbligazione Con cedolafissa | w
Stampa - Dlata Emissione Zero Coupan
Risultati g Frezzo Emissione ' cedolafizza
Lo Scadenza
3 Prezzo scadenza Lordo
Imposta E I Cedole Annuali
12502 o Tasso annuale
% Diata Fiscale di Emissione
é Prezzo Teorico Fiscale di Emissione
Dizaggio Lordo dall'emissione
Prezzo netto a scadenza

Cliccando sul menu a tendina della figura qui sopra, si puo scegliere tra :

“Con cedola fissa” : sono i titoli che danno una cedola costante fino a
scadenza. Esempio tipico sono i Btp

“Zero Coupon” : sono i titoli che non danno cedola, ma che danno gli interessi
tutti a scadenza. Esempio tipico sono i CTZ

“Bot” : questa opzione e riservata solo ai Bot, per i quali I'imposta viene
calcolata all’acquisto e non alla vendita come per gli altri Zero Coupon.



ANAGRAFICA DEL TITOLO

A questo punto bisogna inserire i dati del titolo nella sezione “anagrafica”, con i
valori evidenziati nelle celle colorate di giallo:

Titolo a tasso fisso con massim

Cancella Mome Titolo = |
Diati cod ISIM [maiuseola] =3 ITOO0373193 ‘1

Specifica il tipo del'obbligazione Con cedalafisza LI
Diata Emizsione

Prezzo Emissione

Scadenza

Frezzo scadenza Lordo

M Cedole Annuali

Tas=zo annuale

Diata Fiscale di Emissione

Frezzo Tearico Fiscale di Emissione

Dizaggio Lordo dall'emissione
Frezzo netto a seadenza
Clurata [anni]

Taszo Lardo Interno

Stampa
Riizultati

Imposta
12,503

ANMAGRAFICATITOLOD

Convenzione per il caleola 304360 -
del rateo cedolare
Convenzione per il caleola
del rateo disaggio

20360 -

Tutti questi valori possono essere trovati nel regolamento del titolo. Se non lo
Si avesse, basta sapere il suo codice isin, inserirlo nella cella F5, e poi cliccare
sull’iperlink “Vai al regolamento del titolo”.

Da notare che in cella Cl12 é possibile cambiare I'imposta delle rendite
finanziarie, attualmente al 12,5%.

Le celle che sono in bianco non sono da compilare.

Sempre nel regolamento é possibile leggere la convenzione usata per il calcolo
del rateo cedolare e del disaggio di emissione. Di solito la convenzione piu
usata € la “act/act” (ossia “actual/actual”), ma in ogni caso si rimanda lal
regolamento del titolo per una esatta compilazione.



ACQUISTO

Una volta compilata la sezione anagrafica, si passa alla sezione dei dati relativi
all’acquisto.

Cambio1Euro =
Dlata Acquisto [data del regolamenta]
Frezzo di Mercato [Corso secco Lorda]

Commissioni 2 sul prezzo di acquisto -

Frezzo Tearico
Disaggio Lorda
Corso Super Secco
Impasta sul disaggio
Importo a scadenza

Dati R elativi all'acquisto

Prezzo Acquisto finale

Data di acquisto: e la data di acquisto + 3 giorni lavorativi per avere la valuta
esatta

Prezzo di mercato: é il prezzo al quale si € comperato il titolo.

Commissioni: sono le commissioni fatte pagare dalla banca espresse in
percentuale sul valore nominale del titolo oppure sul valore del prezzo di
acquisto (es. 0,30) ( per una migliore spiegazione si veda quanto scritto nel
capitolo “Introduzione” )

Data Ultima cedola: e una cella non digitabile. Mostra la data della scadenza
dell’'ultima cedola maturata

Data Prossima cedola: € una cella non digitabile. Mostra la data della scadenza
della prossima cedola che andra a maturare

Rateo (lordo/netto): e la parte (lorda/netta) di cedola in corso gia maturata.

Prezzo Acquisto finale: indica il valore effettivo di acquisto del titolo, dato dalla
somma del prezzo di acquisto, delle commissioni dell’eventuale disaggio e del
rateo.

ATTENZIONE: Se il nostro titolo fosse in valuta diversa dall’euro, allora
dovremmo inserire nella cella F23 (di colore azzurro) il valore del cambio nel
momento dell’operazione, ossia quanto vale un euro rispetto I'altra valuta.



RENDIMENTI

A questo punto potremo andare a vedere, nella cella F60, il valore del suo
rendimento nel caso lo portiamo a scadenza (vedere figura)

Duration [solo per titoli con cedole]
Guadagna Metko

Clurata

Rendimenti |Rendiments Medic

Rendimento su base annua

al lordo delle ritenuta fiscale

Duration: La duration é la durata finanziaria del titolo, ovvero la vita residua
del titolo ponderata con il flusso di cedole che il titolo paghera in futuro. La
duration puo essere usata come indicatore di rischio, in quanto indica quanto
varia il prezzo di un‘obbligazione al variare dei tassi di mercato

Guadagno netto : guadagno dato dalla somma del flusso cedolare piu la
differenza tra prezzo di acquisto e di rimborso

Durata: durata espressa in anni, vale a dire quanto tempo manca alla scadenza
del titolo (calcolata con la funzione “frazione.anno”). E’ espressa in numero di
anni, ma se il titolo € un Bot, allora viene espressa in numero di giorni.

Rendimento medio: rendimento medio di periodo dato dal rapporto tra il
guadagno, il prezzo di acquisto e la durata nel caso in cui le cedole non
vengano re-investite.

Nota: per periodi di tempo molto brevi (qualche settimana o qualche mese) il
risultato del calcolo del Rendimento medio risulta poco significativo.

Rendimento su base annua al lordo delle ritenuta fiscale: é il rendimento nel
caso in cui le cedole maturate venissero reinvestite allo stesso tasso di quello
iniziale. Viene usata la funzione Tir.x di excel. Per avere maggiori informazioni
in merito, andare sulla guida di excel.

ATTENZIONE: Le celle verdi vengono calcolate nel caso di titolo con valuta
diversa dall’euro.

Da notare che dal rigo 63 in avanti vengono evidenziati i flussi cedolari fino alla
scadenza del titolo

Data Cambio Cedola Flus=zo
Flusso 1Euro = letta Flusso Capitale Eura




VENDITA PRIMA DELLA SCADENZA (non vale per i Bot)

Se volessimo liquidare il titolo prima della scadenza dovremo compilare le celle
da F41 a F44 (vedere figura), cioé quelle relative alla data della vendita, del
relativo prezzo di vendita e delle commissioni.

D compilare solo se lo wendi prima della scadenza

Cambio1Euro =
Data wendita [data del regalamenta)
Frezzo wendita

Commissioni ¥ sul nominale -

Frezzo Tearico
Disaggio Lorda
Corso Super Secco
Impasta sul disaggio
Importo netto

Diata ultima cedala
Data prossima cedola
Rateo Lordo

Rateo hetto

Prezzo di rimborso |

Diati B elativi alla Yendita

Data vendita: e la data della vendita + 3 giorni lavorativi per avere la valuta
esatta

Prezzo vendita: € il prezzo al quale il titolo viene venduto

Commissioni: sono le commissioni fatte pagare dalla banca espresse in
percentuale sul valore nominale del titolo oppure sul prezzo di acquisto (es.
0,3)

Per i Bot non e stata presa in considerazione I'eventualita di una vendita prima
della scadenza.



IMPORTI

IMPDRTI
ALL'ACQUISTO

i aluta

Euro

Importo Mominale

Imparto Secco

Scarto d'emissione lordo

Com Banc Imparto

Spese fisze d'lstituta « Bolli

Fateo Lordo

FPrezzo di Carico per il Cap Gain

Impasta sul disaggio

Impasta sul ratea

Importo Tot Pagato

IMFPDRTI
YENDITAISCADENZA

aluta

Eurc

Imparto Mominale

Imparto Secco

Scarko d'emizssione Lordo

Com Banc Imparto

Spesze fisze d'lstituto « Bolli

Rateo Lardo

Frezzo di Scarico per il Capital Gain

Imposta su dizaggio

Impasta sul ratea

Importa Tot Lordo Accreditato alla
VenditatScadenza con cedala

Speszatisza per Cedala

‘Walore Cedola Metta

FPlusz [+] Minus [-] Walenza Bealizzata

00000

00000

Imp 12,52 sulla Flus Realizzata

0,0000

0,0000

Flus [+] Minus [-] Walenza Bealizzata

Mlinus Walenze esistenti in portafoglio

Imponibile

0,00

Imposta sulla Plus Walenza

0,00

Mlinus W alenza Rimanente

0,00

0,00

IMFORTO TAOT AL METTO DELLA
TASSA SULLA PLUSYALEMZA

Guadagno Metto

Fendimento Medio

Rendimento Netto
su base annua

rendimento effettivo che tiene

E’ possibile anche inserire I'importo
nominale investito (cella K18), le
spese fisse di istituto all’atto
dell’acquisto (K22), e le spese
eventualmente sostenute in ogni
scadenza cedolare (K43) (molti Istituti
fanno pagare qualcosa quando viene
riscossa la cedola)

In questa sezione e possibile inserire
le eventuali minus gia maturate nel
proprio portafoglio (K50), che
verranno cosi scalate dalle eventuali
plus generate dal titolo inserito.

In cella K53 viene calcolata la Plus o la
minus risultante da questa operazione
tenendo presente le minus/plus gia
maturate.

Il rendimento calcolato di cella K60 ¢ il

conto delle plus/minus.



TITOLI IN VALUTA ESTERA

Come detto in precedenza, in questo foglio & possibile inserire anche i titoli in
valuta estera (per es. dollari usa).

La compilazione in questo caso € analoga a quella dei titoli in euro (celle
gialle), mentre i valori del cambio devono essere inseriti nelle celle in colore
azzurro. (per cambio si intende quanto vale un euro nel confronti della divisa
estera).

Piu specificatamente, le celle che devono essere compilate sono:
In acquisto: la cella F22 (é il cambio attuato durante I'acquisto del titolo)

Cedole: dalla cella D65 in giu nella stessa colonna (fino alla cella D124 come
massimo), verranno colorate di azzurro quelle celle in cui bisognera inserire il
valore del cambio durante lo stacco cedolare. Ovviamente questo inserimento
puo essere fatto a priori, quando cioé non si conoscono ancora i valori del
cambio, e quindi si fara un’ipotesi sul valore, oppure a posteriori (e quindi
saranno esatti), per calcolare il rendimento effettivo ottenuto.

Commissioni e Spese

Quando si acquista o si vende un titolo in divisa estera, bisogna stare attenti a
come gestire le commissioni e le spese.

Vi possono essere, infatti, diversi casi, a seconda che le spese e/o le
commissioni vengono fatte pagare in euro oppure in divisa (questo dipende
dalla procedura adottata dalla banca).

La filosofia del foglio di calcolo, in questo caso, e semplice: tutte le
commissioni e le spese pagate in divisa estera devono essere inserite nelle
colonne F e K. Tutte le commissioni e spese pagate in euro, devono essere
inserite nella colonna L .

Ovviamente, se voglio che i risultati in euro siano corretti, dovro stare attento
ad aver compilato correttamente le celle della colonna L

Facciamo alcuni esempi pratici nel caso di acquisto di un titolo in divisa estera.



Caso a
La banca fa pagare una commissione dello 0,2% in divisa estera ed inoltre una
spesa fissa di 5 euro.

In questo caso bisognera imputare il valore 0,2 nella cella F25 (nel caso di
acquisto) , ed inoltre il valore di 5 nella cella L22.

Si veda I’esempio riportato di seguito

AlB C D E F G Hi | J K L b

4 Canceils Mome Titalo = |

a Diati cod ISIM [maiuscola] =3 hl Se hai inserito il codice 1sin nella cella F3

E o Specificail tipo dell'cbbligazions Concedolafissa ll 2 ge il titolo & quotsto al Mot o Eurohbdot

7 Stampa = Data Emissione 231002002 - i : :

& F!isult':ti E FrinaEmELee 101.5551 Scrivers il codice |sin nella cella FS

9 i Seadenza 231042008

il i o Rrednshilithea o i Scrivere il Codice lsin nella Cella FS

11 Imposta & I Cedole Annuali 1

12 12,505 o Tasso annuale 4 RO

13 9 Data Fiscale di Emissione 23M0d2002

14 g Frezzo Teorico Fiscale di Emissione 101,555

15 Disaggio Lorda dall'emissione -1,65600

16 Prezzo netto a scadenza 10000000 IMPORTI Cambio 1Euro= 06367

il Dlurata [anni] [] ALL'ACQUISTO Waluta Eurc

18 Tazzo Lordo Interna Imparto Maminale 10.000.00 14.583,64

Convenzione per il caleolo acklact -
19 del ratec cedalare Imparta Secco 10.000,00]) 1455364
Conwenzione per il calcolo

20 del raten dizaggio aclact o Diizaggio Lordo 67612 33,60

| Com Eanc Importa 20,00 29,17

22 Cambic 1Euro = 0,685 Spese fisze d'lstituto + Balli 5.0

23 Dlats Acquisto [data del regolamento] 206200 Ratea Lordo 273,70 399,15

24 o Frezzo di Mercato [Corso seceo Lorda] 100,000 Frezzo di Carico per il Cap Gain 10087612 147, 16402

25 g Commissioni * zul prezzo di acquisto - 0,20 Imposta sul disaggio 245 122

26 g Prezza Tearico 100,573 Impaosta sul rateo 3421 -49,59
ll £ Disaggio Lordo -0E7E1Z Importo Tot Pagato 10.267.94 | 14.979.39

28 .g Corgo Super Secco 0067612

29 = Imposta sul disaggio 0,054515 IMPDORTI Cambio 1Euro= 0,6857

30 o Importo a scadenza 100,00 000 YENDITAISCADENZA Waluta Eurc

31 n_: Data Ultima Cedola 231002004 Importa Rominale 10.000,00 14583 64

32 i Data Prossima Cedola 231082005 Importa Seceo 10.000,00 14 53364

33 = FRateo Lordo 2, 736986 Scarto d'emissions Lordo -155,500 -Z2ETTE

34 Rateo hletto 2 AE4EE Com Eanc Importo

35 Prezzo Acquisto finale 102.68 149,744] Spese fisze dlstituto + Balli

36 Riaten Lordo 450,00 F5G,2

BT Prezzo di Scarico per il Capital Gain 10155600 1481041

38 Impaosta su disaggio

39 Da compilare solo se o vendi prima della scadenza Imposta sul rakeo -AE,26 -B203

40 Imparta Tat Larda Accreditato alla 10.393.75 15.157.87

41 Cambio1Euro = | YenditalScadenza con cedola

42 g Dlata wvendita [data del regalamento]




Caso b
La banca fa pagare commissioni e spese solo in euro.

In questo caso bisogna inserire la somma di questi valori nella cella L22.

Si veda I’esempio riportato di seguito

=4 N G b

R Y ) O Y O G
fr B T T P

149

A B {2 o] E E G Hi | J K L el
Titolo a tasso fisso con massimo 80 cedole
Canialls Tome Titolo =» ]
Drati cod ISIM [maiuscola] =» bl Se hai inserita il codice Isin nella cella FS
o Specificail tipo dell'obbligazione Con eedola fisza j & ze il titolo & guatato al Mot o Eurohdot
Stampa - Diats Emissions 23!10.‘2003 : | ; :
e »9 P Erisice T Scrivere il codice |sin nella cella FS
i Scadenza 23102008
5 fplezzascaden:alordo 107000 Scrivere il Codice Isin nella Cella F5
Imposta & M Cedole Annuali T
12 505 o Tasso annuale 4 B00s
g Diata Fizcale di Emiszione 2302002
é Prezzo Teorico Fiscale di Emissione 101,565
Dizaggio Lordo dall'emissiane 166600
Prezzo netto a scadenza 100,00000 IMPORTI Cambic 1 Euro= 0,6367
Diurata [anni] 5,00 ALL'ACQUISTO Waluta Eura
Tasso Lordo Interno Impiorta Mominale 10000, 00 14 533 64
Convenzione per il caleala actact -
del rateo cedolare Importo Secoo 10.000,00 14 533 64
Conwenzione per il caleolo
del raten disaggio antant et Disaggic Lordo 67612 -33,50
Com Banc Imparto
Cambio 1Eura= 10,625 Spese fisse d'lstituto + Balli 341
Dlata Acquisto [data del regolamento) O2A0Ed 200 Rateo Lordo 273,70 399,16
o Frezzo di Mercato [Corso secea Lorda) 100,000 Frezao di Carico per il Cap Gain 100,E7E12 14716410
}3-‘5 Commissioni % sul prezzo di acquisto hat Imposta sul disaggio 545 12,32
§ Prezzo Teorico 100,373 Imposta sul rateo -34.21 -44.33
= Dlizaggio Lordo -0,ETE12 Importo Tot Pagato 1024794 | 14.979.39
= Corzo Super Secco 0ETELZ
] Imposta sul dizaggio 0,084515 IMFORTI Cambic 1 Eura= 10,6857
m Imparto a seadenza 100,00000 YENDITAISCADENZA ‘Waluta Eura
!3_: Diata Ultima Cedaola 23102004 Importa Mominales 10.000,00 14553 64
E Data Prossima Cedola 23102006 Importo Secoo 10.000,00 14 533 64
Rateo Lordo 2736385 Scarto d'emissione Lordo -165 500 -22B, 776
Rateo kletto 229436 Ciom Banc Importa
Prezzo Acquisto finale 102.48 149.452] Spese fisze d'lztituto « Bolli
Fatec Lordo 450,00 EGE.26
Prezzo di Scarica per il Capital Gain 10155500 1481041
Imposta su disaggio
Oa compilare solo se lo vendi prima della scadenza Imposta sul rateo -6E,26 -82,03
Impiarta Tot Lordo Accreditato alla 10.393.75 15157 87
Cambic 1Euro = | WenditatScadenza con eedola
% Diata vendita [data del regolamento) |




Caso c

La banca fa pagare una commissione dello 0,2 in divisa ed inoltre una spesa
fissa pari a 5 sempre in divisa

In questo caso bisognera scrivere le commissioni nella cella F27, le spese in
divisa metterle in cella K22, ma bisogna anche andarle a mettere nella cella
L22 dopo averle cambiate in euro.

2 Titolo a tasso fisso con massimo 80 cedole

]

4 bpalls Maome Titalo = ]

5 Dati cod ISIN [maiuscola] => il Se hai inzerito il codice 1zin nella cella FS

E o Specifica il tipo dell'obbligazions Con cedola fissa ll 2 e il titolo & guotsto al Mot o Eurohot

7 Stampa ! Dlata Emissione 23042002 : | : :

& Ftisultzti E i G Erione iEE Scrivere il codice |=in nella cella F5

g i Seadenza 2HIZ00E

10 o fatezz0 o ddenza Lrd 100,000, Scrivere il Codice lzin nella Cella F5

11 Imposta i [ Cedole Annuali 1

12 12,50 o Tasso annuale 4,500

13 % Data Fiscale di Emissione 231042002

14 5 Prezzo Teorico Fiscale di Emissione 101,555

15 Dizaggio Lordo dall'emissions -1, 55500

16 Prezzo netto a scadenza 100,00000 IMPORTI Cambic 1 Euros 06267

17 Durata [anni] E,00 ALL'ACQUISTD Waluta Eurc

18 Tasso Lordo Interno Importa Mominale 10.000,00 14583 54
Convenzione per il calcolo ek -

139 del rateo cedolare Importo Secco 10.000,00 14 583 54
Convenzione per il calcolo

20 del ratec dizagaic SalEl o Diizaggio Lordo 67612 -38.,60

| Com Bane Importo 20,00 2917

22 Cambio 1Euro = 10,655 Spese fisse d'lstituto + Ealli [ 72

23 Diata Acquisto [data del regolamento) 020G 200 Ratea Lorda 27370 2049.15

24 a Prezzo di Mercato [Corso seceo Lordo] 100,000 Prezzo di Carico per il Cap Gain 100.92612) 14718699

25 g Commissioni 2 sul prezzo di acquista - 0,20 Imposta sul dizaggio 2,45 1233

26 = Prezzo Teorico 100,579 Imposta sul raten a4 45,29

27 = Disaggio Lordo -0ETETZ Importo Tot Pagato 10.272.94 | 14.988.97

28 -; Coarzo Super Secco 0067612

249 B Imposta sul disaggio 0,084515 IMPDORTI Cambio 1 Euro= 0,6867

30 o Importo a scadenza 100,00000 YENDITAISCADENZA Waluta Euro

31 & Diata Litima Cedaola 2302004 Impaorto Mominale 10.000,00 1458364

32 E Data Proszima Cedala 232005 Importo Secoo 10.000,00 14 583 64

33 Fateo Lordo 2, 73BA8E Scarto d'emissione Lordo -165 500 -22B,77E

24 Fiateo Metto 233485 Com Banc Impaorto

35 Prezzo Acquisto finale 102.68 143.744] Spesze fisze d'lstituto « Balli

36 Rateo Lordo 450,00 ERE, 26

a7 Prezzo di Scarica per il Capital Gain 101, 55500 21041

38 Impasta su disaggic

39 Dla compilare solo se lo vendi prima della scadenza Imposta sul ratea -AE,26 -52,03

40 Importa Tot Lordo Accreditato alla 10.393.75 | 19515787

41 Cambic 1 Euro = | VenditatScadenza con cedala

42 % Diata vendita (data del regalamenta) | . =




Una volta compilate correttamente i campi commissioni / spese , bisognha
immettere nella cella L43 le spese (in euro) relative allo stacco delle cedole.

Spesa fissa per Cedola 5,00

Valore Cedola Netta

Una volta fatto anche questo, rimane l'ultima cella da compilare, ed é la cella
L50.

In questa cella bisogna inserire le eventuali Minus pregresse maturate in euro.
Infatti, nel caso di titoli in valuta estera, non bisogna inserire tale valore nella
cella K50 (come nel caso di titoli in euro), perché le celle da K49 a K53 sono
nella stessa valuta del titolo.

Adesso si puo andare a controllare il rendimento in euro guardando la cella
L60.

Da notare che le celle verdi, sono celle di calcolo e danno gli importi in euro:
cosi, per esempio, le cella da L64 in giu fino al massimo alla cella L124,
daranno il valore delle cedole espresse in euro.

Ritorna all’inizio




Calcolare i Rendimenti di Titoli Obbligazionari a tasso
variabile (con flusso cedolare variabile)

Do per scontato che si siano letti i capitoli precedenti, e quindi si sappia il
significato del colore delle celle.

AB i 5] E F G H|I J K L [RE] o F

1
2 Titolo a tasso variabile con massimo 40 cedole
3
4 Cancella Mome Titolo =» ]
) Diati wod ISIM [Maiuscolo) =» Se hai inserito il codice Isin nella cella F3
E o & ze il titolo & quotato al Mot o Eurohat
7 i = Ergia g Scrivere il codice lsin nella cella FS
g Rizultati = Prezzo Emissione -
9 Y Scadenza
10 g Prezza scadenza Lordo : | : :

= e = Scrivere il Codice Isin nella Cella FS
11 Imposta o I Cedole Annuali
12 12,505 [y Cedola Annuale in Corso
13 % Diata Fiscale di Emizsione

ﬂ 5 Prezzo Teorico Fiscale di Emizsions 1
15 Disaggio Lordo dall'emissione
16 Frezzo netto a scadenza IMPORTI
17 Churata [anni] ALL'ACRUISTD Waluta Eura
18 Tasso Lordo Interna Importa Mominale
Convenzione per il calcola actiact - Sviluppa Cedalare
19 delrateo cedolare Importa Seceo Prevista o Consuntivatg
Convenzione per il calzola e - I Diata Percento
20 del ratea disaggio Acian Disaggic Larda
21 Com Bane Imparto
22 Cambio 1Eura = Spese fizze dlstituto « Boli
23 Diata Acquisto [data del regolamenta] Fiateo Lorda
24 a Prezzo di Mercato [Corso seceo Lordo] Prezzo di Carico per il Cap Gain
25 g Commissioni % sul prezzo di ACQUISTO - Imposta sul disaggic 5
26 § Prezza Tearico Imposta sul rateo 3
27 = Disaggic Lordo Importo Tot Pagato 7
28 .g Ciorso Super Seceo
29 7 [Imposta sul disaggic IMPORTI
30 o [Importo a scadenza ¥ENDITAISCADENZA Waluta Eurc
2 = Diata Ultima Cedola Imparta Mominale 0.00
32 B Diata Prossima Cedola Imparta Secco 0,00 12
33 o Fiateo Lordo Scarto d'emissione Lordo 0,000 13
34 Fiateo Metto Com Banc Importa 0,00 14
5 Prezzo Acquisto finale ] Spese fisze dlstituto + Bolli 15
36 Fiatea Lordo 0,00 16
37 Frezza di Soarico per il Capital Gain 0,00000 17
358 Imposta su disaggio 0,00 15
39 D zompilare solo =& lo vendi prima della scadenza Imposta sul rateo 0,00 13
40 Importo Tot Lordo Accreditato alla 0,00 20
4 Cambic 1 Euro = WenditalSceadenza con cedola 21
42 P Diata vendita [data del regolamento] 22
43 E Prezza vendita Spesatisza per Cedola | b 23
44 i Commissioni 3 sul prezzo di YEMDIT A - “alore Cedala Metta Futura | |
43 = Frezzo Tearico
46 = Disaggio Lordo Plus [+] Minus [-) Valenza Realizzata % | 0,00000] |
47 B Corso Super Secoo Imposta sulla Plus Realizzata | 0,0000] |
45 & [Imposta sul disaggio 25
49 &= Importo netto | Flus [+) Minus (-] Valenza Fe alizzata 0,00 23
ol P} Drata ultima cedola | Minus Y alenze esistentiin portafoglic 3
a1 Diata prossima cedola [Imponibile 0,00 E
22 Cedala In corsg mposta sulla Plus Valenza 0,00 3
53 Riateo Lordo inus Walenza Rimanente 0,00 3
L Fiateo Pletto a4
| | IMPORTO TOT AL NETTODELLA | | |
55 Prezzo di rimborso TASSA SULLA PLUSWALEMZA, 0,00 35
b

Questa € I'immagine che ci appare quando selezioniamo la cartella relativa al
Tasso Variabile.

Le prime celle da compilare sono quelle relative all’anagrafica del titolo stesso:
F4 = il nome del titolo

F5 = Codice Isin del titolo

F7 = Data emissione

F8 = Prezzo emissione

F9 = Data di scadenza

F10 = Prezzo alla scadenza

F11 = Numero di cedole che si andranno a maturare nell’arco dell’lanno (per
es. 2 nel caso di cct, oppure 4 nel caso di titoli che danno cedole trimestrali)
F12 = Cedola annuale in corso. Per esempio, nel caso di un cct che stia
maturando una cedola del 2,1%, bisognera inserire il valore doppio, cioé
4,2%); nel caso di un titolo che dia cedole trimestrali (cioé 4 all’anno) ed il



valore della cedola in corso di maturazione sia I’ 1,25%, bisognera inserire
1,25x4= 5%

Qui sotto viene riportato un esempio : da notare che il valore della cedola
inserito in cella F12 é il doppio di quella che sta maturando perché si tratta di
un cct che da due cedole all’anno.

LB C O E F e H

1
2 Titolo a tasso variabile con massin
g
4 Cancella Mome Titolo =x Cet 0170312014
5 Diati cod 151N [maiuscola] == ITOO04224041
B o
Fi Stampa 5‘ Data Emissions 010342007
g Rizultati = Frezzo Emissions 100,97
g :: Scadenza 002014
10 O Prezzo seadenza Lorda 100,000
11 Imposta E M Cedole Annuali z
12 12, 50 s Cedola Annuale in Corso 4322
13 % Dlata Fiscale di Emissione 032007
14 é Prezzo Teorico Fiscale di Emissione 100,970
15 Dizaggio Lordo dall'emissions -0,87000
16 Frezzo netto a scadenza 100,00000
17 Diurata [anni) 700
18 Tas=so Lordo Internc

Convenzione per il calcolo actiact -
14 del ratec cedolare

Convenzione per il calcolo
20 del rateo dizaggic L i
T4

Una volta compilato questa sezione, si passa alla sezione relativa all’acquisto.

Cella F23 = data di acquisto ( si ricorda di inserire sempre la data valuta, che &
3 giorni lavorativi in piu rispetto alla data in cui si effettua I'operazione)

Cella F24 = Prezzo di acquisto

Cella F25 = Percentuale di commissioni bancarie

Qui sotto viene riportato un esempio di compilazione di questa sezione, in cui
vengono pagate lo 0,2% di commissioni

22 Cambiz 1 Eurg =

23 Dlata Acquisto [data del regalamento) 120094200
24 a Prezzo di Mercato [Corso secco Lorda) 1IJIII.58IH
25 -% Commissioni 2 sul prezzo di ACQUISTO - 0,20
26 g Prezzo Tearico 100,896
27 = Disaggio Lordo

28 = Corso Super Secco 100,58000
249 b= Imposta sul dizaggio

a0 o Importo a scadenza 100,00000
31 e Dlata Ulkima Cedola 010942007
32 E Data Prossima Cedala 02008
33 Fateo Lardo 0142417
34 Raten Metto 012461
35 Prezzo Acquisto finale 10091




Una volta compilata la sezione dell’acquisto, si vedranno colorare di giallo
alcune celle della colonna P: sono quelle relative alle scadenze delle prossime

cedole.

16
17
18

19

20
|
22
23
24

23
26
27
28
29
30
H
32
33
34
33
36
37
38
39
40
41
42
43

44
45
4
147 |
43
49
50
51
57
53
54

)
a6
a7
a8
a9

=11}
&1

hdl B

Swiluppo Cedolare
Frevisto o Consuntivato

Data

Fercento

010503

010Eing

010303

010503

0103410

01403410

0103

0103

wfm|=1|mfm | fo|r]=] =

01312

01042

010313

01409413

0103114

=4

La figura qui di fianco mostra le celle che si sono
colorate di giallo dopo aver compilato la sezione
relativo all’acquisto.

Le date indicate in colonna “O” sono quelle in
coincidenza con le scadenza cedolari future.

A questo punto, per ipotizzare un rendimento,
bisognera per forza ipotizzare il valore di tutte le
prossime cedole fino a scadenza.

Il rendimento finale sara tanto piu accurato quanto
piu precisi saranno i valori che avremo immesso in
queste celle.

Potremo anche cimentarci a ipotizzare diversi scenari,
con cedole costanti, oppure con cedole in diminuzione
0 in aumento oppure con gualsiasi andamento
vogliamo.

Da notare che in queste celle bisognera immettere il
valore della singola cedola, e non il suo valore
annuale.



Nella figura di fianco viene riportato un esempio di
compilazione delle celle colorate di giallo nel caso che

I valori immessi di riferiscono alle singole cedole.

Una volta terminata anche questa sezione si passa
alla compilazione del riquadro che si riferisce agli

51

Questa parte é esattamente come
quella del tasso fisso visto nel
capitolo precedente.

Cella K18 = Importo nominale
dell’operazione
Cella K 22 = Importo della

somma delle spese fisse.

A questo punto possiamo andare
a vedere il risultato in cella K60
che mostra il rendimento
calcolato nelle ipotesi fatte in
sede di ipotesi di cedole future.

Nel caso si voglia vendere, ci
deve comportare esattamente
come nel caso di titoli a tasso

fisso, al quale si rimanda.

Anche nel caso di titoli in valuta
diversa dall’euro, si veda Il
capitolo relativo al tasso fisso.

1 o P

16

17

18 . abbiamo fatto di un Cct.

Sviluppo Cedalare

19 Previsto o Consuntivato

o I Diata Fercento

21 1 01803008 20

22 2 01f0308 205

23 3 01803009 2158

24 4 01f03/09 2,20

a5 | s | owosmo 2,10%

26 E [T 2,00

27 T i3 2,005

28 g LT 2,00

29 4 002 2,005

30 0 a2 2,00

1 il i03N3 2005

32 12 ez 2,20

33 13 0140314 2,308 ImpOI’tI .

Hil J b

15

16 IMPORTI [
17 ALL'ACQUISTO ".l'aluted Eura
18 Importo Mominale 10000, 0D
19 Importo Secoo 10.052,00
20 Disaggio Lorda

21 Com Bang Imparto 20,12
22 Spese fizse d'lstitute « Bolli

23 Fiatea Lordo 14,24
24 Prezzo di Carica per il Cap Gain 100,781
25 Imposta sul disaggio

26 Imposta sul rateo 1,78
27 Importo Tot Pagato 10.090,58
25

29 IMPORTI

a0 YENDITAISCADENZA Waluta Eura
il Importo Mominale 10000, 00
32 Imparto Secoo 10.000,00
33 Scarto d'emissione Lardo -g7,000
a4 Com Banc Imparto 0,00
35 Spese fisse d'lstituto + Ealli

36 Ratea Lordo 216,00
37 Prezzo di Scarico per il Capital Gain 100, 00000
a8 Imposta su disaggio 0,00
39 Imposta sul ratea -27.00

ﬂl Importa Tot Laordo Accreditato alla 10.1849.00

41 VenditatScadenza con cedola

42

43 Spesafisza per Cedola

44 Valore Cedola Metta Futura 129,00
45

46 Plus [+] Minus [-] Valenza Realizzata = -0,78116
47 Imposta sulla Plus Fealizzata 10,0000
45

49 Plus [+] Minusz [-] ¥alenza Fealizzata T2
S0 Minus Valenze esistenti in portafoglic

=1 Imponibile 0,00
52 Imposta sulla Plus Valenza 0,00
23 Minus Yalenza Rimanente 7812
54

IMPORTO TOT AL METTO DELLA

55 TASSA SULLA PLUSYALEMNZA 10.189.00
a6

57

o5 Guadagnao Metto 2.285.92
54 Rendimento Media 3503

FRendimento Netto
=11 su base annua 3.55%



Calcolare i Rendimenti di Titoli Obbligazionari tipo Step-Up
0 Step-Down.

Come per gli atri titoli, le uniche celle da digitare sono quelle in giallo.

Per quanto riguarda la sezione anagrafica, si rimanda al capitolo del Tasso
Fisso, perché il significato e le spiegazioni sono le stesse.

L'unica differenza rilevante € il menu a tendina in cui bisogna scegliere se il
titolo prevede il rimborso del capitale anticipato oppure se tale rimborso
avviene solo alla scadenza

Viene riportato in seguito un esempio di compilazione, prendendo il Titolo Fiat
2011 cod isin XS0137544465 che ha cedole diverse e prevede anche un
rimborso di capitale anticipato su diverse rate in periodi diversi. (si legga il
relativo regolamento )

Mome Titalo = FIAT 2011 STEF UFP | Inserisci delle cedole e dell’ eventuale rimbarsa
cod ISIM [maiuseola] =3 AE013TE444E5 ‘1 in corrispondenza delle date
o Specifica il imbarso Capitale Anticipate LI Diata Rimborsao Cedaola |Perc. Rimb.
5' Dlata Emissione O7Hifz00 Capitale ¥ Lorda | cedolare | Metto
= Frezzo Emissione 00,000 OrHifzom 00z
:: Scadenza oviezon o7 iifzn02 4405 003
| = FPrezzo scadenza Lordo 100,000 072003 4, B0 1002
a & M Cedole Annuali 1 O7Hifz004 4805 00z
a § Disaggio Lordo dall'emissione 07 Hiz005 5,00 100
Prezzo netto a scadenza 100, 00000 o7 2008 520 1002
é Diurata [anni] 10,00 OvHifz007 20 B40% 00z 20,00
OrHifzo0g 20 5,005 a0 20,00
J 07 Hifz009 20 B 405 [0k 20,00
Dlata Acquisto [data del regolamento] J0M1z200 a7 2010 205 B30 402 20,00
FPrezeo di Mercato [Corso secco Lorda] 99,390 oriifzon 202 Tl 202 20,00
Commissioni 0,30
Frezzo Tearico 00,000
Dizaggio Lordo
Carzo Super Secco 949,39000
Impasta sul disaggio
Importo a scadenza 00, 00000
Diata ultima cedala OFHf2005
Dlata prossima cedola OF 2006
Cedola Lordain Corsa §,200%
Rateo Lordo 0,327ET
Rateo Metto 028671
Prezzo Acquisto finale 99.97
Da compilare zolo se lo wendi prima della scadenza
Dlata wendita [data del regolamenta)
Frezzo vendita
Commissioni #
Prezzo Tearico
Disaggio Lordo oK

Dopo aver compilato la sezione dell’anagrafica del titolo, in base a gquanto
scelto, vengono colorate di giallo le celle presenti nelle colonne J e K.



Significa che anche quelle celle devono venire compilate.

Nell’esempio riportato sono state compilate le celle relative alle date di
rimborso capitale e le diverse percentuali delle cedole che, essendo uno step-
up, saranno via via sempre maggiori.

Se la somma delle percentuali dei rimborsi del capitale e uguale a 100, allora
nella cella J39 appare “ok”, se invece la somma non é uguale a 100, allora
apparira un avviso.

Nella stessa figura e stata compilata anche la sezione di acquisto, con gli stessi
significati spiegati nella parte relativa al titolo fisso.

Il titolo in oggetto prevede il rimborso del capitale negli ultimi 5 anni di vita
pari al 20% ogni anno.
Inoltre le cedole sono crescenti dal 5% fino al 7,4% dell’ultimo anno.

Alla fine il rendimento del titolo viene letto come prima nelle solite celle

Guadagno Metto 20,50
Dlurata 5,937
Rendimenti | Bendimento Medio 3465
Rendimento su base annua
al lordo della ritenuta fiscale 517
IMPORTI A questo punto é possibile inserire il valore
ALL'ACQUISTO ‘Waluta

nominale dell’'investimento, andando a digitare le

Importo Mominale 10_000.00 H «wpy”

Importo Seceo 9.833,00 celle di colonna “P”.

Scarto d'emissions Lordo

Com Banc Importo 28 In queste celle e possibile inserire anche lle spese
Spese figse d'lstituts + Eolli . , , .

Raten Lordo =] fisse sostenute all’atto dell’acquisto, ed anche le
Prezza di Carico per il Cap Gain sseseir|  spese che listituto fa pagare all’atto della

impasts s disaggio scadenza delle cedole

Imposta sul rateo -4,10 -

Importo Tot Pagato 9.937.49

AFORTI Di conseguenza viene calcolato un Rendimento
YENDITAISCADENZA vaual  pil “Reale” che tiene conto delle spese inserite.
Importo Mominale 10_000.00

Importa Secco 10.000,00

Scarto d'emissione Lordo Guadagno Metko 2 046,11

Com Banc Imparto Fiendimenta Medio 3.45x%

Spese fizze d'lstituta « Balli Rendimento Metto

Fateo Lordo 40,00 su base annua 65,1652

Prezzo di Scarico per il Capital Gain 100,00000

Impasta sul disaggio

Impasta sul rateo -92.50 Ritorna a“’iniZiO

Imparta Tot Lardo Accreditato alla 2.129.50
WenditatScadenza con cedaola

| Spesafisza per Cedala | 11
FPlusz [+] Minus [-] Walenza Realizzata = 03118
Imposta sulla Plus Realizzata 0,050
Flusz [+] Minus [-] Walenza Realizzata 318
Ilinus YWalenze esistentiin portafoglio
Imponibile A E]
Impasta sulla Plus YWalenza 3,90
Minus Yalenza Rimanenke 0,00
IMPORTOTAT ALMETTO DELLA
TASSA SULLA PLUSVYALEMZA 2.125,60




Calcolare i Rendimenti di Titoli Obbligazionari tipo Reverse
Floater.

Per prima cosa bisogna sapere qual’eé la formula che calcola il tasso della
cedola (vedere il suo regolamento).
Questo foglio prevede che la formula sia del tipo:

Tasso _annuo = A% — (B x TassoLibor1Anno x %j

Questa struttura € tipica di numerose Floater Reverse.

Affinché i risultati di questo foglio siano attendibili & necessario che la formula
prevista dal regolamento del titolo sia riconducibile a quella esposta sopra.

Per comprendere meglio come inserire i dati, facciamo I'esempio del titolo
Centrobanca cod sin 1ITO001257333.

Questo titolo ha la seguente formula per calcolare le cedole:

Tasso _annuo =15% — (2 x TassoLibor1Anno x %)

Come si pu0 vedere dalla figura qui sotto, sono stati inseriti:

Data di emissione in cella F6

Prezzo ell’emissione in cella F7

Data di scadenza in cella F8

Prezzo di rimborso in cella F9

Il valore della cedola in corso (5,25% nel nostro caso) in cella F11

Il valore della cedola massima (se prevista nel regolamento) in cella F15

Il valore della cedola minima (se prevista nel regolamento) in cella F16

Il valore da cui togliere il tasso libor in cella F17 (nel nostro caso € 15%)

Il coefficiente moltiplicativo del tasso Libor in cella F18 (nel nostro caso é 2)

Dobbiamo poi andare a compilare le celle dalla 18 in giu: queste celle
rappresentano le cedole fisse previste dall’emissione (vedere il regolamento del
titolo).

Nel nostro caso il titolo in esame prevede quattro cedole fisse del 11%
scadente il 16/9/1999, del 7% scadente il 16/9/2000 e del 6% scadenti il
16/9/2001 e 16/9/2002

Una volta compilata questa parte siamo pronti per compilare la sezione relativa
all’acquisto.



Nel nostro caso abbiamo effettuato I'acquisto con valuta 23/12/2005 al prezzo
di 105,01 ed abbiamo pagato le commissioni dello 0,2% sul valore nominale

A questo punto, per sapere quale sara il rendimento del nostro investimento,

Cancella Mome Titalo = Centrobanca Inzerire le eventuali
Diati ciod 151N [maigscolo] = ITOOZET 333 cedale fisze nelle
S Data Emissione 16091992 date corrispondenti
Stampa E Frezzo Emissions 00,000 16099598
Fizultati = Scadenza 16092014 16/09{1339 1,002
g Frezzo seadenza Lordo 100,000 TEM0afz000 Fo0z
E M Cedaole Annuali 1 1608{2001 B,00%
Imposta o Tazso Cedolain Corso 5,260 16032002 £.00%
12503 % Dizaggio Lordo dall'emissione 16032003
5 Frezzo netto a scadenza 10000000 TEM0afz004
Clurata [anini] 16,00 16092005
Cedola Massima 5,25% 1BI09f2006
Cedola Minima = 3,005 16032007
A= 16,0025 TEI0af2008
b= 2 16032003
) TE5 1605/ 2010
Cedola =a% — [b = Tasso_Libor = —] I
360 1608/2012
Convenzione per il calcolo actiact - 1640902013
dei giorni del rateo 164032014
Dlata Acquisto [data del regolamenta) 231242008
Prezzo di Mercato [Corso secoo Lorda) 105,010
Commissioni ¥ sul nominale ll 020
Frezzo Tearico 00,000
Dizaggio Lorda
Corso Super Secco 108, 01000
Imposta sul disaggio
Importo a scadenza 10000000
DClata ultima cedola 1BA0ARZ005
Dlata prozsima cedola 1BA0D2005
Fateo Lordo 1,410959
Fateo Metto 123339
Prezzo Acquisto finale 106,44

siamo costretti a fare delle ipotesi sull’landamento del tasso Libor.

Infatti e proprio in base a questo tasso che verranno calcolate le cedole future.
Dalla cella E54 in giu troveremo delle celle gialle che ci chiedono di essere
compilate: in esse dovremo inserire quello che prevediamo sara il tasso Libor

in quelle date.

Questa figura rappresenta le celle prima di essere compilate

Data
Flusso Capitale

TassoLibor

Cedola

Bizultato Formula Metta

Flus=o
Capitale

12H2f2005

-33,00

002006

002007

0i0if200s

0012003

o0l

sz

o202

ool

0i0l204

100,00




Questa figura rappresenta invece la stessa sezione dopo aver compilato le celle
inserendo il tasso Libor

Diata Cedola Flusso
Flusso Capitale Tasso Libor Rizultato Formula [etka Capitale
2AM22005 106,44
16092006 3,008 292 4595 454
16032007 350 7a0 4555 459
16032008 3,75 740 4.59% 4,54
16092009 4,002 B89 4595 454
16{05¢2010 4245 G40 455 459
1608/201 4,005 529K 458 453
16{08/2012 3,76 740 458 454
160912013 350 Tany 4,59 459
16/09/2014 3,008 292 4595 10459
I
I

Come si puo vedere, sono state calcolate le cedole fino a scadenza, sulla base
delle ipotesi fatte sul valore del Libor.

A questo punto potremo andare a vedere quele sara il rendimento previsto in
cella F59.

Da notare che si tratta di un rendimento Lordo, al netto delle spese e della
imposta sul cap gain.

Per avere un rendimento netto dovremo compilare la sezione relativa agli
importi, inserendo in cella M16 il valore nominale dell'investito eseguito, ed in
cella M20 le spese che il nostro istituto ci ha fatto pagare.

Per informazione: il valore del tasso Euribor pud essere preso dal seguente
indirizzo web:
http://mutuionline.24oreborsaonline.ilsole24ore.com/guida/osservatorio.asp

Ritorna all’inizio



http://mutuionline.24oreborsaonline.ilsole24ore.com/guida/osservatorio.asp

Calcolare i Rendimenti di Titoli Obbligazionari legati ai tassi
Swap - CMS

Come sempre il primo passo da fare & quello di compilare la sezione anagrafica
andando a digitare le celle colorate di giallo. (vedere figura qui sotto un
esempio di compilazione)

Cancella MNome Titalo = MontePaschi 33114 Eu Inzerire le eventuali
Diati ciod I5IN [maivscola] =3 ITOO0296133 cedole fizse nelle
9 Dlata Emissione 0411933 date corrispondenti
] FPrezzo Emissione 100,000 044011999
SIEEE = Scadenza OO0 oamnzoon|  eooox
. B (= !
Risultati X Frezzo scadenza Lordo 100,000 ovovzont| 5000
E I Cedole Annuali 1 04012002 4,000
Imposta o Tazso Cedaolain Corso 3000 044012003 4,000
12,502 % Disaggio Lordo dall'emissione Q40012004
5 Frezzo netto a scadenza 00, 00000 0402005
Clurata [anni] 15,00 04012006
Cedola Massima Odioidz007
Cedola Minima 300 OHO2002
A%z 70,005 04012009
- ; A . 04012010
Cedola = a%o < Swap / n°cedole _ caniali Y
n4f0tama
Convenzione per il calcolo actiact - O4A012013
dei giorni del rateo o4a01z014
Dlata Acquisto [data del regolamento] 122000
Prezzo di Mercato [Corso seceo Lorda] 99,680
Commissioni ¥
o Frezzo Tearico 00,000
E Dizaggio Lordo
5 Corso Super Secco 95,65000
i Imposta sul disaggio
% Importo a scadenza 100,00000
DClata ultima cedola D40 2005
Dlaka prossima cedola Q440102006
Fateo Lorda 282740
Fateo Metko 247aa7
Prezzo Acquisto finale 102,15

Una volta compilata la sezione anagrafica, verranno automaticamente colorate
di giallo le celle relative alle eventuali cedole fisse previste dal regolamento.
Nel nostro caso c’erano 4 cedole fisse, rispettivamente al 6%, 5%, 4% e 4%.

Da notare anche la presenza di una cedola minima del 3% che bisogna inserire
in cella F16. Se vi fosse stata anche una cedola massima, questa doveva
essere inserita in cella F15

In cella F17 bisogna inserire la percentuale di retrocessione del tasso swap. In
questo caso il nostro titolo prevedeva una retrocessione pari al 70% del tasso
swap a 10 anni.

In cella F11 bisogna inserire il valore della cedola in corso, che si suppone
essere del 3%.



A questo punto, compariranno altre celle gialle da compilare, nella sezione dei
flussi di capitale (vedere figura qui sotto)

Diata Cedala Fluszo

Fluz=zo Capitale Tasso Swap Risultato Formula [etba Capitale
H4M2I2005 102,15
04012008
Q4012007
04012008
04012009
040112010
0401201
04012012
0410112013
040112014 100,00

In queste celle bisogna inserire il valore che SI PRESUME abbia il tasso swap
oggetto dell’emissione nelle varie scadenza cedolari. Nel nostro caso ¢ il tasso
swap a 10 anni, e facendo l'ipotesi che questo tasso nel gennaio del 2006 sia
del 3,2% e che aumenti ogni anno dello 0,1%, dovremmo compilare queste
celle nel modo riportato nella figura qui sotto.

Diata Cedola Fluzza

Flusso Capitale Tasso Swap Fiizultato Formula Metta Capitale
14H202005 10215
Q4002008 320 2,242 23 263
0402007 330 231 263 263
O4f0e 2008 3405 238 263 263
04012009 3,80 2.48% 263 263
04012010 360 252 263 263
4012011 370 259 263 263
o401 380 L 23 263
0402013 390 273 263 263
0402014 4,00 2,80 23 0263

Come si puo vedere le celle da gialle sono diventate bianche, segno evidente
che sono state compilate.

Il valore del tasso swap € indispensabile per calcolare il valore della cedola e
determinare cosi i flussi di cassa.

Per quanto riguarda il rendimento e gli importi, basta fare come per gli altri
titoli.

Ritorna all’inizio




Calcolare i Rendimenti di Titoli Obbligazionari legati alla
differenza dei tassi Swap

Come sempre il primo passo da fare & quello di compilare la sezione anagrafica
andando a digitare le celle colorate di giallo. (vedere figura qui sotto un
esempio di compilazione)

Viene preso come esempio il titolo Bei 05-20 Fix-Ind che scade nel
10/06/2020.
Dal suo regolamento abbiamo che:

e Emissione in data 10/06/2005 al prezzo di 100
e Prevede 3 cedole fisse del 7% scadente al 10/06/2006, del 5% scadente
al 10/06/2007, e del 4% scadente il 10/06/2008
Queste cedole fisse devono essere immesse nella colonna | nelle celle colorate
di giallo. Ovviamente si colorano tutte le celle fino alla scadenza, ma devono
essere compilate solo le celle in corrispondenza delle date in cui vi sono delle
cedole predeterminate. Nel nostro caso erano 3 cedole fisse, e quindi abbiamo
compilato solo le prime 3 celle.
e Prevede una cedola minima dello 0,25%, che €& da inserire nella cella
F16, e una cedola massima del 8%, che deve essere immessa in cella
F15.
Nel caso in cui il titolo non preveda una cedola massima, non inserire niente in
cella F15.
e Cedola: viene calcolata moltiplicando per 4 la differenza del Cms a 10
anni con quello a 2 anni. Quindi mettere 4 in cella F17

Bisogna infine ricordarsi di immettere in cella F11 il tasso della cedola in corso,
che nel nostro caso era 7%

Vedere la figura qui sotto per come ¢é stato compilato il quadro dell’anagrafica.



Cancella Mome Titolo = Bei 05-Z20 Fiz-Ind Inserire le eventuali
Diati cod ISIM [maiuseolo] =2 HE0Z207T TG cedale fisze nelle
9 Data Emissione A0M0EA2005 date corrispondenti
E Prezzo Emizsione 00,000 I0M0EA2005
SFampa. = Scadenza 10M0E{2020 10062006 700
Fiea 1 Prezzo scadenza Lordo 100,000 10Y0E/2007 5,00
E N Cedole Annuali 1 10062008 4,005
Imposta o Tasso Cedolain Corso 7000 10/0E/2004
1250 % Dizaggio Lordo dall'emissione 10A06/2010
é FPrezzo netto a scadenza 10000000 100ER201
Dlurata [anni] 15,00 10f06{2012
Cedola Massima 8,005 100062013
Cedaola Minima % 0,255 10¢06{2014
a= 4,000 1006/ 2015
- [ ~ _ ~ ~ R 10006/ 2016
Cedola = a x (CMS101r — CAMS 217 ) DIOEIEGTE
\ / 10#0E{2018
10#06{ 2019
Convenzione per il caleolo actiact - I0M0EfZ020
dei giorni del rateo
Dlata Acquisto [data del regolamenta) 2aNziza0g)|
FPrezzo di Mercato [Corso secca Larda) 92,280
Commizssion X sul prezzo di acquisto ll 0,20
Frezzo Tearico 00,000
Dizaggio Lorda
Corso Super Secco Az,28000
Imposta sul dizaggio
Importo a scadenza 100,00000
Dlata ultima cedola 104062005
Dlata prossima cedola 104062006
Fateo Lordo 3,76330
Fateo Metto 3,28904
Prezzo Acquisto finale 95.7%

Come si puo vedere dalla figura qui sopra riportata, il titolo & stato acquistato
con valuta 23/12/2005 al prezzo di 92,28 e con commissioni dello 0,2%

NB: se un titolo facesse riferimento ad un differenziale diverso rispetto a quello
indicato (per esempio cms30 anni con cms2 anni) il foglio funziona
ugualmente.



A gquesto punto bisogna andare a compilare la sezione del flusso cedolare, vale
a dire le celle gialle da E64 in giu.

In queste celle bisogna immettere il valore del differenziale che SI PREVEDE ci
sia al momento del calcolo delle cedole.

Vedere figura qui sotto, in cui e stato previsto un certo andamento del
differenziale.

51
Data Cedola Flus=so

B2 Fluszo Capitale Diifferenza tassi Swap Rizultata Formula [etka Capitale
63 2322005 45,75
G4 1010612006 0,405 1,60 B 13 B13
G5 10A0E#2007 0,30 120 4.38% 438
GE 10A06F2002 0,208 0,20 3,503 350
G7 104062009 0,10 0,405 0,355 0,35
G 10f06{2010 0,003 0,00 0,22% 022
(=t} 10{0E 2011 -0,10% -0,402 0,223 022
Rt 10062012 -0,20% 0,802 0,22% 0,22
1 10062013 0,10 0,405 0,365 0,35
72 I0M0&{2014 0,20 0,305 0,705 0,70
73 10f0E{ 2015 0,30 120 1,052 105
7d L 0,40 160 1402 140
75 I0f0E{2017 0,50 2,00 1,75 175
il I0M0GI2018 0,60 240 200 210
77 | 10P0E{2013 1 0,705 280 2455 245
78 10/06£2020 T 0.80% 2200 2.80% 102,80
74

a0

&1

g2

83

54

85

[

A7

Ovviamente vengono evidenziate in giallo tutte le celle fino alla scadenza del
titolo.

La sezione relativa agli importi € sempre uguale al titolo fisso, per cui si
rimanda a quel capitolo.



A guesto punto, compariranno altre celle gialle da compilare, nella sezione dei
flussi di capitale (vedere figura qui sotto)

In queste celle bisogna inserire il valore che SI PRESUME abbia il tasso swap
oggetto dell’emissione nelle varie scadenza cedolari. Nel nostro caso € il tasso
swap a 10 anni, e facendo l'ipotesi che questo tasso nel gennaio del 2006 sia
del 3,2% e che aumenti ogni anno dello 0,1%, dovremmo compilare queste
celle nel modo rioportato nella figura qui sotto.

Diata Cedola Fluzza

Flusso Capitale Tasso Swap Fiizultato Formula Metta Capitale
14H202005 10215
Q4002008 320 2,242 23 263
0402007 330 231 263 263
O4f0e 2008 3405 238 263 263
04012009 3,80 2.48% 263 263
04012010 360 252 263 263
4012011 370 259 263 263
o401 380 L 23 263
0402013 390 273 263 263
0402014 4,00 2,80 23 0263

Come si puo vedere le celle da gialle sono diventate bianche, segno evidente
che sono state compilate.

Il valore del tasso swap € indispensabile per calcolare il valore della cedola e
determinare cosi i flussi di cassa.

Per quanto riguarda il rendimento e gli importi, basta fare come per gli altri
titoli.

Ritorna all’inizio




